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DER LAGEBERICHT DER DEUFOL SE UND DER
KONZERNLAGEBERICHT SIND ZUSAMMEN-
GEFASST UND IM GESCHAFTSBERICHT 2018
VEROFFENTLICHT.

DER JAHRESABSCHLUSS UND DER MIT DEM
KONZERNLAGEBERICHT ZUSAMMENGEFASSTE
LAGEBERICHT DER DEUFOL SE FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2018 WERDEN IM BUNDES-
ANZEIGER VEROFFENTLICHT.

Der Bericht iiber das Geschaftsjahr 2018 steht auch im Internet
unter www.deufol.com als Download zur Verfiigung.
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002 Jahresabschluss

Bilanz der Deufol SE

Jahresabschluss der Deufol SE

Bilanz der Deufol SE
zum 31. Dezember 2018

Aktiva
Angaben in Tsd. € 31.12.2018 31.12.2017
A. Anlagevermégen 113.071 114.636
I. Immaterielle Vermdgenswerte 2.795 2.827
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahn-
liche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.930 1.914
2. Geleistete Anzahlungen 865 913
Il. Sachanlagen 6.882 7.010
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 5.005 5.148
2. Technische Anlagen und Maschinen 248 303
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.179 1.072
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 450 487
I1l. Finanzanlagen 103.394 104.799
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 95.794 96.648
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 7.411 7.962
3. Beteiligungen 189 189
B. Umlaufvermdgen 47.793 47.680
|. Forderungen und sonstige Vermogenswerte 42.766 43.593
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 315 89
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 41.779 42.669
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 98 140
4. Sonstige Vermdgenswerte 574 695
II. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 5.027 4.087
C. Rechnungsabgrenzungsposten 120 182
Summe Aktiva 160.984 162.498
Passiva
Angaben in Tsd. € 31.12.2018 31.12.2017
A. Eigenkapital 96.149 97.571
I. Gezeichnetes Kapital 43.774
abziiglich Nennbetrag Eigene Anteile (813) 42.961 42.961
Bedingtes Kapital: 20.000 (Vj. 20.000) Tsd. €
Il. Kapitalriicklage 28.184 28.184
I1l. Gewinnricklagen 10.323 10.323
1. Gesetzliche Ricklage 46 46
2. andere Gewinnriicklagen 10.277 10.277
IV. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: 13.525 (Vj. 13.220) Tsd.€ 14.681 16.102
B. Riickstellungen 4.596 4.429
1. Steuerriickstellungen 176 192
2. Sonstige Riickstellungen 4.420 4.237
C. Verbindlichkeiten 60.239 60.498
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 46.270 41.426
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.026 1.467
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 10.545 14.817
4. Verbindlichkeiten gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 39 35
5. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 1.265 (Vj. 1.676) Tsd.€ 2.359 2.753
Summe Passiva 160.984 162.498
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Gewinn-und-Verlust-
Rechnung der Deufol SE

fir 2018

Angaben in Tsd. € 2018 2017
1. Umsatzerldse 14.483 13.302
2. Sonstige betriebliche Ertrage

davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung: 871 (Vj. 357) Tsd.€ 5.242 6.251
3. Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren (4.773) (4.077)
4. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter (7.856) (7.123)

b) Soziale Abgaben (723) (706)

davon fiir Altersversorgung 5 (Vj. 3) Tsd. €

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen (1.244) (1.093)
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung: 126 (Vj. 1.413) Tsd.€ (9.959) (11.377)
7. Ertrage aufgrund von Gewinnabflihrungsvertragen und aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen: 6.096 (Vj. 9.000) Tsd.€ 6.096 9.000
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: 1.285 (Vj. 1.151) Tsd.€ 1.364 1.168
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 (750)
10.Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen: 255 (Vj. 294) Tsd. € (1.440) (1.365)
11.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (23) (303)
12.Ergebnis nach Steuern 1.167 2.927
13.Sonstige Steuern an (45)
14.Jahresiiberschuss 1.156 2.882
15. Gewinnvortrag 13.525 13.220
16.Bilanzgewinn 14.681 16.102
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Bilanzierungs- und
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Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE
Allgemeine Informationen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE

Fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

Die Deufol SE hat ihren Sitz in Hofheim am Taunus und ist in das Handelsregister Frankfurt am Main unter
der Nummer HRB 95470 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung bestehender und noch zu erwerbender Beteiligungen
sowie die Tatigkeit als geschaftsleitende Holdinggesellschaft, insbesondere fir Logistik-, IT- sowie Consulting-
Unternehmen.

Die Gesellschaft beachtet bei der Aufstellung des Jahresabschlusses hinsichtlich der Bilanzierung, der
Bewertung und des Ausweises die Vorschriften des HGB und des AktG.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren bei-
behalten.

Die Gesellschaft ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB.

Im Folgenden werden die im Jahresabschluss der Deufol SE angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden dargestellt. Gegentiber dem Vorjahr wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden grund-
satzlich unverandert angewendet.

Fur die Erstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden maRgebend:

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten,
Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktiv-
seite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen verrechnet worden, soweit
dies nach den Vorschriften des § 246 HGB nicht ausdriicklich gefordert wird.

Die Wertansatze der Eroffnungsbilanz des Geschaftsjahres stimmen mit denen der Schlussbilanz des
vorangegangenen Geschaftsjahres liberein. Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unterneh-
mens ausgegangen. Die Vermdgensgegenstande und Schulden wurden einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden; namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis
zum Abschlussstichtag entstanden sind, bertcksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen Abschluss-
stichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind, soweit dies
gesetzlich nicht ausdricklich gefordert wird, nur berticksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstich-
tag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrage des Geschaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der
Zahlung berucksichtigt worden.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und uber eine Nutzungsdauer von drei bis acht Jahren planmaRig linear abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach MaRgabe der betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer um planmaRige lineare Abschreibungen vermindert. Zugange des Geschaftsjahres
werden auf der Grundlage pro rata temporis linear abgeschrieben.

Geringwertige Anlageguter mit Anschaffungskosten bis zu 150€ werden im Anschaffungsjahr voll ab-
geschrieben, wobei im Zugangsjahr auch der Abgang unterstellt wird. Fur geringwertige Anlageguter mit
Anschaffungskosten iber 150€ und bis zu 1.000€ wird pro Jahr ein Sammelposten gebildet, der jahrlich
mit einem Funftel abgeschrieben wird, wobei der Abgang nach Ablauf der fiinf Jahre unterstellt wird.

Geleistete Anzahlungen auf Vermogensgegenstande des Anlagevermogens sowie Anlagen im Bau
werden in Hohe der Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert. Eine planmaRige Abschreibung be-
ginnt erst mit Erreichen des betriebsbereiten Zustandes der Vermogensgegenstande.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bilanziert, soweit nicht der niedrigere beizulegende
Wert maBgeblich ist. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert erfolgen nur bei voraus-
sichtlich dauerhafter Wertminderung. Bei einer voraussichtlich nur vorubergehenden Wertminderung wird
der Beteiligungsbuchwert beibehalten. Zuschreibungen erfolgen dann, wenn der Grund fir zuvor vorge-
nommene Abschreibungen entfallen ist.



Angaben zur Bilanz

Anlagevermogen

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE Jahresabschluss

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind grundsatzlich zum Nennwert bewertet. Unverzins-
liche, langfristige Forderungen sind mit ihrem Barwert angesetzt. Risikobehafteten Posten wird durch die
Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Daruiber hinaus ist fur das allge-
meine Kreditrisiko eine Pauschalwertberichtigung bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gebildet worden.

Die sonstigen Ruckstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und sind zum
Erflllungsbetrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflullungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden zum EZB-Referenzkurs am Abschluss-
stichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden dabei das Realisationsprinzip
(8§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Hs. 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Derivative Finanzinstrumente werden mit den abgesicherten Grundgeschaften zu Bewertungseinheiten
zusammengefasst, sofern die Voraussetzungen erfiillt sind. Infolge der Bildung von Bewertungseinheiten
sind gemaR §254 HGB die §§249 Abs. 1, 252 Abs. 1 Nr. 3 und 4, 253 Abs. 1 Satz 1 und §256a HGB in dem
Umfang und fur den Zeitraum nicht anzuwenden, in dem die gegenlaufigen Wertveranderungen oder Zah-
lungsstrome sich ausgleichen. Bei der Bildung von Bewertungseinheiten werden die Wertanderungen oder
Zahlungsstrome aus den Grund- und Sicherungsgeschiften gegeniibergestellt und nur ein negativer Uber-
hang aus dem ineffektiven Teil der Marktwertveranderungen zuriickgestellt. Die unrealisierten Gewinne und
Verluste aus dem effektiven Teil werden ohne Beriihrung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung im Rahmen der
so genannten Einfrierungsmethode erfasst.

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermogensgegen-
standen, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten werden aktive und passive latente Steuern berechnet
und, soweit sie sich der Hohe nach entsprechen, miteinander verrechnet. Dabei werden in die Ermittlung
latenter Steuern auch quasipermanente Differenzen sowie Verlustvortrage einbezogen. Wenn insgesamt von
einer Steuerbelastung in kiinftigen Geschiftsjahren auszugehen ist, d.h., nach Verrechnung ein Uberhang
passiver latenter Steuern besteht, wird dieser angesetzt. Sofern nach Verrechnung ein Uberhang aktiver laten-
ter Steuern verbleibt, wird von dem Ansatzwahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens sowie der Abschreibungen ist im Anlage-
spiegel auf der nachsten Seite gesondert dargestellt.

Angaben zu den Finanzanlagen (Liste des Anteilsbesitzes) sind auf der letzten Seite des Anhangs
dargestellt.
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Angaben zur Bilanz

Entwicklung des Anlage-
vermogens der Deufol SE

Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2018 Zugange Abgange Umbuchun- 31.12.2018
Angaben in Tsd. € gen
Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.742 283 0 470 7.495
Geleistete Anzahlungen 913 421 0 (470) 864
Summe 7.655 704 0 0 8.359
Sachanlagen
Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 7.463 0 0 0 7.463
Technische Anlagen und Maschinen 331 0 0 0 331
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.311 415 24 0 3.703
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 487 0 37 0 450
Summe 11.592 415 61 0 11.947
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 146.686 6 860 0 145.832
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 14.843 0 792 0 14.051
Beteiligungen 302 0 0 0 302
Wertpapiere des Anlagevermaogens 360 0 0 360
Summe 162.191 6 1.652 0 160.544

Insgesamt 181.437 1.126 1.713 0 180.850
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Angaben zur Bilanz

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

01.01.2018 Zugange Abgange Umbuchun-  Zuschreibun- 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
gen gen

4.828 737 0 0 0 5.565 1.930 1.914
0 0 0 0 0 0 865 913
4.828 737 0 0 0 5.565 2.795 2.827
2.315 143 0 0 0 2.458 5.005 5.148
28 55 0 0 0 83 248 303
2.239 309 24 0 0 2.524 1.179 1.072
0 0 0 0 0 0 450 487
4.582 507 24 0 0 5.065 6.882 7.010
50.037 0 0 0 0 50.037 95.794 96.648
6.881 0 241 0 0 6.640 7.411 7.962
113 0 0 0 0 113 189 189
360 0 0 0 0 360 0 0
57.391 0 241 0 0 57.150 103.394 104.799
66.801 1.244 265 0 0 67.780 113.071 114.636
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Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

Eigenkapital

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE

Angaben zur Bilanz

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
i.H.v. 4.169 Tsd. € (Vorjahr 4.835 Tsd. €) ausgewiesen. Samtliche Forderungen haben wie im Vorjahr eine
Restlaufzeit von maximal einem Jahr.

Zum 31. Dezember 2018 betragt das Gezeichnete Kapital 43.773.655¢€ (Vorjahr 43.773.655¢€) und ist ein-
geteilt in ebenso viele auf den Namen lautende nennwertlose Stuickaktien.

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2016 im Rahmen des Aktienriickkaufprogramms eigene Anteile
mit einem Nennbetrag von 812.775€ erworben, die im Gezeichneten Kapital offen abgesetzt sind. Die An-
teile wurden auf Basis der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 30. Juni 2016 erworben und befinden
sich unverandert im eigenen Bestand.

Als Genehmigtes Kapital stand per 31. Dezember 2018 ein Betrag von 20.000.000 € zur Ausgabe von
neuen Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage zur Verfiigung (Vorjahresende 20.000.000 €). Dies resultiert aus
dem Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juli 2014, der die Gesellschaft ermachtigt, bis zum 3. Juli
2019 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 20.000.000 € zu erhohen.

Das Bedingte Kapital betragt aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 4. Juli 2014
per 31. Dezember 2018 20.000.000 € (Vorjahresende 20.000.000 €). Darin wurde ein Betrag i.H.v.
20.000.000 € zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsrechten an die Inhaber von Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis 3. Juli 2019 genehmigt.

GemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2017 wurde die Gesellschaft ermachtigt, vom
28. Juni 2017 bis zum 27. Juni 2022 eigene Aktien bis zu maximal 4.377.365 Stlck zu erwerben; dies ent-
spricht 10 %% des derzeitigen Grundkapitals.

Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Dezember 2018 unverandert 28.184 Tsd. €.

Im Geschaftsjahr wurde eine Dividende i. H. v. 2.578 Tsd. € mit Beschluss der Hauptversammlung vom
29. Juni 2018 ausgeschittet. Die Gewinnriicklagen betragen zum 31. Dezember 2018 10.323 Tsd.€ (Vorjahr
10.323 Tsd. €) und unterteilen sich in gesetzliche Gewinnriicklagen i.H.v. 46 Tsd.€ (Vorjahr 46 Tsd.€)
und andere Gewinnrticklagen i.H.v. 10.277 Tsd. € (Vorjahr 10.277 Tsd. €).

An der Gesellschaft ist mit mehr als 25 % beteiligt (§ 160 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 20 AktG): Lion’s Place
GmbH, Hofheim am Taunus (mehr als 50 %o).



Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE Jahresabschluss

Angaben zur Bilanz

Die sonstigen Riickstellungen i.H.v. 4.420 Tsd. € (Vorjahr 4.237 Tsd. €) beinhalten im Wesentlichen Kosten
fur Jahresabschluss und Steuererklarung (219 Tsd. €, Vorjahr 225 Tsd. €), Rickstellungen fur Tantiemen
(1.427 Tsd. €, Vorjahr 1.370 Tsd. €), Ruckstellungen fir laufende Rechtsstreitigkeiten (1.943 Tsd. €, Vorjahr
1.800 Tsd. €), ausstehende Rechnungen (713 Tsd. €, Vorjahr 742 Tsd. €) sowie Personalkosten (95 Tsd. €,
Vorjahr 78 Tsd. €).

Nachstehende Ubersicht zeigt die Verbindlichkeiten mit der Angabe ihrer Restlaufzeiten:

2018 2017
davon mit einer Restlaufzeit davon mit einer Restlaufzeit
Summe bis tber 1 Uber Summe bis tber 1 Uber
1 Jahr bis 5 Jahre 1 Jahr bis 5 Jahre
Angaben in Tsd. € 5 Jahre 5 Jahre
Kreditinstitute 46.270 41.154 4.592 524 41.426 12.010 28.551 865
Lieferungen und Leistungen 1.026 1.026 0 0 1.467 1.467 0 0
Verbundene Unternehmen 10.545 10.545 0 0 14.817 14.817 0 0
Beteiligungsunternehmen 39 39 0 0 85 B5 0 0
Sonstige 2.359 1.565 794 0 2.753 2.012 701 40
Summe 60.239 54.329 5.386 524 60.498 30.341 29.252 905

Bankverbindlichkeiten i.H.v. 1.216 Tsd.€ (Vorjahr 1.408 Tsd.€) sind durch Grundschulden (2.000 Tsd.€,
Vorjahr 2.000 Tsd. €) auf das Immobilienvermdgen besichert. Dariiber hinaus sind Bankverbindlichkeiten
i.H.v. 5.499 Tsd. € durch Verpfandung von 2.060 Gesellschaftsanteilen an der Novaedes International NV
und der Manamer NV sowie von 1.150 Gesellschaftsanteilen an der Deufol St. Nabord SAS besichert.

Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zur Sicherung von Wahrungspositionen der Deufol SE
und von verbundenen Unternehmen eingesetzt, um durch Wechselkursschwankungen bedingte Wahrungs-
risiken zu minimieren. Als Instrumente werden hierzu marktgangige Devisentermingeschafte genutzt. Die
Abschlusse derivativer Finanzgeschafte unterliegen einer standigen Risikokontrolle.

Devisentermingeschafte dienen der Absicherung konkreter kiinftiger operativer Transaktionen ver-
bundener Unternehmen. Zukiinftige Transaktionen werden nur dann gesichert, wenn deren Eintritt mit
sehr hoher Wahrscheinlichkeit angenommen werden kann.
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Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE

Angaben zur Bilanz

Zum 31.12.2018 bestehen folgende derivative Finanzpositionen mit Banken (derivative Finanzinstrumente
konnen sowohl Grund- als auch Sicherungsgeschafte sein):

Nominalvolumen Marktwerte
Angaben in Tsd. € 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Devisentermingeschafte 24.055 10.050 (299) 366

Fur die derivativen Finanzinstrumente (Nominalvolumen) bestehen zum Bilanzstichtag folgende Restlauf-

zeiten:
31.12.2018 31.12.2017
RLZ bis RLZ iiber RLZ bis RLZ uber
Angaben in Tsd. € 1 Jahr 1 Jahr 1 Jahr 1 Jahr
Devisentermingeschafte 12.955 11.100 8.040 2.010

Das Nominalvolumen ist die Summe aller Kaufbetrage derivativer Finanzgeschafte. Die Marktwerte erge-
ben sich aus der Bewertung der ausstehenden Positionen zu Marktpreisen ohne Berticksichtigung gegen-
laufiger Wertentwicklungen aus bilanzierten Grundgeschaften. Sie entsprechen den Aufwendungen bzw.
Ertragen bei einer Glattstellung der Derivatkontrakte zum Bilanzstichtag. Die Ermittlung der Marktwerte
basiert auf aktuellen Marktdaten.

Das Nominalvolumen der Grundgeschafte (inklusive Grundgeschafte in Form von konzerninternen
Devisentermingeschaften) entspricht dem Nominalvolumen der Sicherungsgeschafte. Die unrealisierten
Gewinne und Verluste aus dem effektiven Teil gleichen sich vollstandig aus und werden im Rahmen der
so genannten Einfrierungsmethode erfasst.

Ein theoretisches Ausfallrisiko ergibt sich bei den bestehenden Finanzderivaten maximal in Hohe der
positiven Marktwerte.

Da die zugrunde liegenden Kontrakte mit einer bonitatsmaRig guten Bank abgeschlossen wurden, sehen
wir kein tatsachliches Kreditrisiko fir diese Finanzinstrumente.



Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen

Haftungsverhaltnisse nach
§251 HGB sowie sonstige
finanzielle Verpflichtungen
nach §285 Nr. 3 HGB

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE Jahresabschluss

Angaben zur Bilanz

Von den Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen bestehen i. H.v. 272 Tsd. € (Vorjahr
596 Tsd. €) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Gegenstand von Miet-, Pacht- und Leasingvertragen gegentber fremden Dritten, bei denen das wirtschaft-
liche Eigentum am Leasing- bzw. Mietgegenstand nicht der Deufol SE zuzurechnen ist und bei denen die
Deufol SE diese Vermogensgegenstande daher nicht aktiviert, sind insbesondere Immobilien und Fahrzeuge.
Aus der nachfolgenden Ubersicht ergeben sich die Falligkeiten der finanziellen Verpflichtungen aus Miet-,
Pacht- und Leasingvertragen zum 31. Dezember 2018:

Angaben in Tsd. €

bis 1 Jahr 244
1 bis 5 Jahre 211
Uber 5 Jahre 0
Summe 455

Die Gesellschaft hat zum Bilanzstichtag eine Garantie i.H.v. 685 Tsd. € fir den Fall tbernommen, dass
die Tochtergesellschaft Deufol Italia S. p.A. ihren Verpflichtungen aus einem Immobilienmietvertrag nicht
nachkommen kann. Im Rahmen dieses Immobilienmietvertrages wurden zusatzlich 25 o% der Anteile an
der Deufol Italia S.p.A. verpfandet. Dariiber hinaus hat die Deufol SE eine Patronatserklarung zugunsten
der Banca Popolare di Milano i.H.v. maximal 750 Tsd. € fur Bankverbindlichkeiten der Deufol Italia S.p.A.
gegeben. Das Risiko einer Inanspruchnahme aus obigen Haftungsverhaltnissen fiir die Verbindlichkeiten
der Deufol Italia S.p.A. wird aufgrund der guten Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Tochterunter-
nehmens als sehr gering eingeschatzt.

Es besteht eine gesamtschuldnerische Mitverpflichtung aus elf Rahmenvertragen uber den laufenden
Kauf von Forderungen zwischen der Deufol West GmbH, Mulheim an der Ruhr, der Deufol Nirnberg
GmbH, Nurnberg, der Deufol Stid GmbH, Neutraubling, der Deufol Bochum GmbH, Bochum, der Deufol
Studwest GmbH, Frankenthal, der Deufol Miinchen GmbH, Garching-Hochbriick, der Deufol Hamburg
GmbH, Hamburg, der DTG Verpackungslogistik GmbH, Fellbach, der Deufol Nord GmbH, Peine, der Deufol
Remscheid GmbH, Remscheid und der Deufol Berlin GmbH, Berlin, jeweils mit der SudFactoring GmbH,
Stuttgart. Per 31. Dezember 2018 waren von der StidFactoring GmbH Forderungen im Nennwert von
insgesamt 18.758 Tsd. € (Vorjahr 17.944 Tsd. €) angekauft. Das Risiko einer Inanspruchnahme aus obigen
Haftungsverhaltnissen fiir die Verbindlichkeiten der Tochterunternehmen wird aufgrund der soliden Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der betreffenden Tochterunternehmen als gering eingeschatzt.
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Angaben zur Gewinn-und-
Verlust-Rechnung

Sonstige Angaben

Gewinnverwendungsvorschlag

Angaben zu den Organen

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE
Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Sonstige Angaben

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Berichtsjahr keine Positionen, die fiir die Deufol SE eine
auBergewohnliche GroRBenordnung darstellen.

Der Materialaufwand resultiert aus dem zentralen Wareneinkauf.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Wertberichtigungen i.H.v. 589 Tsd. €, die fir die
Deufol SE eine auBergewohnliche GroRenordnung darstellen.

Der Verwaltungsrat wird im Rahmen der Einladung zur Hauptversammlung vorschlagen, dass aus dem
nach den Grundsatzen des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) ermittelten Bilanzgewinn der Deufol SE
0,06 € je Aktie ausgeschittet werden. Dies fuhrt zu einer Ausschittung von 2.578 Tsd.€. Der verbleibende
Bilanzgewinn i.H.v. 12.103 Tsd. € soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Der Verwaltungsrat, der per Jahresende 2018 aus sechs nicht geschaftsfihrenden Direktoren und zwei
geschaftsfiuhrenden Direktoren bestand, setzte sich im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

Name und Funktion

Detlef W. Hiibner (Vorsitzender) Geschaftsfihrender Direktor der Deufol SE

Bestellt bis zur HV 2019

Helmut Olivier (stellvertretender Vorsitzender) Vorstandsmitglied bei der Lehman Brothers AG i.Ins.,
Bestellt bis zur HV 2019 Frankfurt am Main

Dennis Hiibner Geschaftsfihrender Direktor der Deufol SE

Bestellt bis zur HV 2019

Marc Hiibner Head of Business Development der Deufol SE

Bestellt bis zur HV 2019

Holger Biirskens Partner der ARNECKE SIBETH DABELSTEIN Rechtsanwalte

Bestellt bis zur HV 2019 Steuerberater Partnerschaftsgesellschaft mbB,
Frankfurt am Main

Wulf Matthias Financial Advisor bei der Wulf Matthias Wirtschafts-

Bestellt bis zur HV 2019 beratung, Frankfurt am Main

Axel Waoltjen Geschaftsfiihrer der A. Wéltjen Consulting GmbH,

Bestellt bis zur HV 2019 Wendelstein

Prof. Dr. Riidiger Grube Chairman Investment-Banking Deutschland bei

Seit 29. Juni 2018 Lazard Ltd. und Geschaftsfuhrer der Ridiger Grube

Bestellt bis zur HV 2019 International Business Leadership GmbH, Hamburg
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Sonstige Angaben

Jahresabschluss

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats wurden weder Kredite noch Vorschusse gewahrt. Weiterhin wurden

keine Haftungsverhaltnisse zugunsten der Mitglieder des Verwaltungsrats eingegangen.
Die Bezilige des Verwaltungsrats fiir das Jahr 2018 betrugen 128 Tsd. € (Vorjahr 140 Tsd. €).

Die geschaftsfuhrenden Direktoren setzten sich im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

Name

Klaus Duttiné

Dennis Hiibner

Detlef W. Hiibner
Jurgen Schmid

Ressorts

Finance, Treasury, Legal & Compliance, Investor
Relations & Communications, Human Resources,

Property & Administration, Purchasing

Production, IT-Services, Box Engineering, Project
Management, Operational Excellence, Compliance & Quality,

Operations: Rest of the World
Strategy, Revision

Business Development,

Operations: South Germany & Eastern Europe

Herr Klaus Duttiné ist per 28. Februar 2019 als geschaftsfiihrender Direktor ausgeschieden. Herr

Jurgen Hillen ist zum 1. Marz 2019 als geschaftsfiihrender Direktor in das Unternehmen eingetreten.

Die Bezlige der geschaftsfuhrenden Direktoren setzten sich wie folgt zusammen:

Angaben in Tsd. €

Fixe Vergutung
Variable Vergiitung
Sonstige Vergutung

Summe

2018

1.450
785
33
2.268

2017

1.450
750
33
2.233

Bei der Gesamtverglitung der geschaftsfuhrenden Direktoren handelt es sich um kurzfristig fallige

Leistungen.
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Arbeitnehmer

Konzernabschluss

Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Ereignisse nach dem Bilanz-
stichtag

Sonstige Angaben

Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE

Zum 31. Dezember 2018 waren 71 Angestellte und acht Gewerbliche, insgesamt 79 Mitarbeiter (Vorjahr 76)

beschaftigt. Im Jahresdurchschnitt waren 71 Angestellte und sieben Gewerbliche, insgesamt 78 Mitar-

beiter (Vorjahr 77) beschaftigt.

Konzernabschluss und Konzernlagebericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt.

Die Gesellschaft macht als Mutterunternehmen einen nach internationalen Grundsatzen (IFRS) aufgestellten

Die Gesellschaft gehdrt zum Konzern der Lion’s Place GmbH, Hofheim am Taunus. Die Lion's Place

GmbH ist das Mutterunternehmen, welches den Konzernabschluss und Konzernlagebericht fiir den

groBten Kreis von Unternehmen aufstellt. Diese Unterlagen werden im elektronischen Bundesanzeiger

bekannt gegeben.

Anteilsbesitz gemafll § 285 Satz 1 Nr. 11 HGB

Lfd.

Nr.

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

Name und Sitz der Gesellschaften

Deufol Services&IT GmbH, Hofheim

Deufol Airport Services GmbH, Hofheim

Deufol Nirnberg GmbH, Nirnberg*

Deufol Hamburg GmbH, Hamburg

Deufol Frankfurt GmbH, Frankfurt*

Deufol West GmbH, Miilheim an der Ruhr*

Deufol Nord GmbH, Peine

Deutsche Tailleur Bielefeld GmbH & Co. KG, Bielefeld
Deutsche Tailleur Bielefeld Beteiligungs GmbH, Bielefeld
Deufol Rhein-Main, Butzbach

Deufol Stid GmbH, Neutraubling*

Deufol time solutions GmbH, Hofheim

Deufol Bochum GmbH, Bochum

DTG Verpackungslogistik GmbH, Fellbach
Deufol-Meilink GmbH i.L., Troisdorf***

GGZ Gefahrgutzentrum Frankenthal GmbH i. Ins., Frankenthal**
Deufol Berlin GmbH, Berlin*

Deufol Remscheid GmbH, Remscheid*

IAD Industrieanlagen-Dienst GmbH, Miinchen*

Deufol Miinchen GmbH, Garching-Hochbriick

SIV Siegerlander Industrieverpackungs GmbH, Kreuztal-Buschhiitten
Deufol Stidwest GmbH, Frankenthal

DRELU Holzverarbeitung GmbH, Remscheid

Mantel Industrieverpackung GmbH, Stockstadt***

zu nicht marktiiblichen Bedingungen durchgefiihrt.

Land

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland

und Ertragslage der Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind.

Anteil am
Kapital (%)

100,00
88,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
30,00
30,00
100,00
100,00
100,00
100,00
51,02
50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
50,00
100,00
77,55
50,00

Hohe des Eigen-
kapitals
in Tsd. €

(266)
368
17.198
723
35
2.177
1.297
511
76
1.165
138

180
591
(194)
177)
256
330
111
(1.908)
810
3.127
(343)
139

Im Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Es haben sich nach Schluss des Geschaftsjahres keine Vorgange ereignet, die fir die Vermagens-, Finanz-

Ergebnis des
Geschaftsjahres
inTsd. €

76
147

(359)

o O

(107)
251

107

(80)
13
91

(55)

(189)

o o o

(90)
305

69
(1.032)
74



Anhang des Jahresabschlusses der Deufol SE

Sonstige Angaben

Jahresabschluss 015

Lfd.
Nr.

25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

Name und Sitz der Gesellschaften Land Anteil am Hohe des Eigen- Ergebnis des
Kapital (%) kapitals Geschaftsjahres
in Tsd. € in Tsd. €
Deufol Belgié NV, Tienen Belgien 100,00 10.817 1.831
Deufol Technics NV, Houthalen Belgien 99,96 89 (153)
Deufol Waremme S.A., Waremme Belgien 98,75 6.279 1.148
Securitas Int. B.V., Antwerpen Belgien 50,00 — —
Novaedes International NV, Antwerpen Belgien 100,00 6.390 246
Deufol Lier NV, Lier Belgien 100,00 674 (586)
Deufol Port of Antwerp NV, Antwerpen Belgien 100,00 289 (266)
Deufol Belgium Real Estate NV, Lier Belgien 100,00 23 (39)
Manamer NV, Antwerpen Belgien 100,00 933 378
Deufol Charlotte LLC, Charlotte, North Carolina USA 100,00 1.053 317
Deufol North America Inc., Sunman, Indiana USA 100,00 11.075 (66)
Deufol Sunman Inc., Sunman, Indiana USA 100,00 9.903 1.735
Deufol Worldwide Packaging LLC, Sunman, Indiana USA 100,00 (276) (399)
Deufol Italia S.p.A., Fagnano Olona Italien 100,00 2.142 140
Deufol St. Nabord SAS, Saint Nabord Frankreich 70,00 999 1.138
Deufol Paris SAS, Mitry Mory Frankreich 100,00 68 (262)
SCI Immo DLS, Saint Nabord Frankreich 70,00 719 394
Deufol Austria Pack Center Solutions GmbH (vormals Deufol Austria .
GmbH), St. Polten Osterreich 60,00 398 (223)
Deufol Austria Management GmbH, Ramsau Osterreich 60,00 2.202 39
Rieder Kistenproduktion Gesellschaft m.b.H., Ramsau Osterreich 60,00 485 71
Packing Center Terminal Graz Sid Gesellschaft m.b.H., Werndorf Osterreich 60,00 (247) (140)
Deufol Austria Supply Chain Solutions GmbH, St. Polten Osterreich 60,00 (167) (274)
Deufol Ceska republika a.s., lvancice Tschechien 100,00 944 (691)
Deufol Ceska Production CZ s.r.o., Cheb Tschechien 100,00 (1.140) (548)
Deufol Immobilien CZ s.r.0., Brno Tschechien 100,00 23 (43)
Deufol Slovensko s.r. 0., KruSovce Slowakei 100,00 1.639 85
Deufol Meilink (Yantai) Packaging Co. LTD, Yantai China 50,00 50 (3)
Seaworthy Packaging Solutions Co. Ltd., Taicang China 30,00 — —
Deufol (Suzhou) Packaging Co. LTD, Suzhou China 100,00 (369) (345)
Deufol South East Asia PTE. LTD., Singapur Singapur 100,00 (17) (23)
Deufol Meilink Asia Pacific PTE. LTD., Singapur Singapur 50,00 (203) (25)

*  Ergebnis nach Ergebnisabfiihrung
**  Angaben zum 31. Dezember 2011
*** Angaben zum 31. Dezember 2016

Hofheim am Taunus, den 24. April 2019

Die geschaftsflihrenden Direktoren

Jurgen Hillen

Detlef W. Hubner

Dennis Hubner

Jurgen Schmid
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Bestatigungsvermerk
des unabhangigen Abschlussprifers

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Deufol SE, Hofheim am Taunus — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepruft. Daruber hinaus haben wir den zusammengefassten Lage- und Konzernlage-
bericht der Deufol SE, Hofheim am Taunus, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezem-
ber 2018 gepruft.

Die Einbeziehung der Buchfiihrung in die Abschlussprifung nach 8317 Abs. 1 Satz 1 HGB sowie die
Prifung des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts nach §317 Abs. 2 HGB stellen zusatz-
liche gesetzliche Anforderungen dar, die Gber diejenigen der Internationalen Prifungsstandards (ISA)
hinausgehen.

Unsere nach §317 HGB durchgefiihrte Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und
vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste
Lage- und Konzernlagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR §322 Abs.3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der Internationalen Priifungsstandards (ISA)
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lage- und Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen
die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepruften Jahresabschlusses und zusammen-
gefassten Lage- und Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.
Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum zusammengefassten Lage- und Konzernlage-
bericht oder unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Biger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmiRiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafuir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten
Lage- und Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukuinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lage- und Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen
und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lage- und Konzern-
lagebericht erbringen zu konnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammen-
gefassten Lage- und Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der
zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lage-
und Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der Internationalen Standards (ISA) durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Als Teil unserer Priifung in Ubereinstimmung mit den ISA {iben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren uns eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus
identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtig-
keiten, da VerstoRRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fur die Prifung des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRBnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstan-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.
ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfuhren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich
der Angaben, sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt.
beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts mit dem Jahres-
abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hofheim am Taunus, 26. April 2019
VOTUM AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Leoff Lehnert
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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